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شه شرکتدر این پژوهش که با هدف خو شده در بورس اوراق بهادار از جهت بندی  عیارهای مهای پذیرفته 

ی بر اساااس های هو  مصاانو ی ااماگ فرفت، ابتدا معیارهای ایااقی اقتصاااد مواومتاقتصاااد مواومتی با رو 

 سیاست فذاری ااد از دااش و فناوری، اقتصاد درون زا،بیااات مواگ معظم رهبری استخراج شداد که  بارت

شرکتفرهنگی و جهاد اق سازمان بورس مبنی بر پذیر   ستورالعمل  ساس د سپس بر ا صادی.  ورس بها در ت

 مقیاتی،  ها یا متغیرهای مربوطه اسااتخراج شااداد که شااامل متغیرهای حاشاایه سااوداوراق بهادار زیرشاااخ 

سرمایه ثب شناور،  سهاگ  سبت قیمت به ارز  دفتری،  سبت قیمت به فرو ، ا سود، ا سبت پرداخت  شده، ا ت 

سال قبل و جسود سود  مقیاتی به  شد  سهاگ، ارخ ر یاحبان  سبت بازده حووق  شته، ا ریان خال  )زیان( اابا

شی از فعالیت  مقیاتی می سط اخبگانورود خروج وجه اود اا شد. این متغیرها در ادامه تو بازار امتیاز دهی  با

ه بندی اشااان شااداد. اتایر رتبرتبه بندی  0.047شااداد که با ا مال رو  سااقسااقه مراتبی با ارخ ااسااازفاری 

 شواد.دهد که دو متغیر سرمایه ثبت شده و اسبت قیمت به ارز  دفتری حذف میمی

 

   بندی، هو  مصنو یاقتصاد مواومتی، بورس اوراق بهادار، رو  سقسقه مراتبی، خوشه: دواژگانيکل

 

1.h.tajmir@khu.ac.ir  

2 s.r.mosavi1367@yahoo.com 

https://dorl.net/dor/20.1001.1.22516972.1400.29.53.2.8
https://dorl.net/dor/20.1001.1.22516972.1400.29.53.2.8


 

 

 یاقتصاد مقاومت یهابر شاخص یشده در بورس اوراق بهادار تهران مبتن رفتهیپذ یهاشرکت یبندخوشه

 2 1403تابستان  | دومشماره   |سال اول 

 مقدمه

مطرح  1۳۸۹رهبر ااولاب در شهریور سال اقتصاد مواومتی در ایران اولین بار در دیدار کارآفرینان با 

اد. بند به مسئولان ابلاغ کرد 24های کقی اقتصاد مواومتی را در سیاست ۹2رهبر ااولاب در بهمن  شد.

توسط « اقتصاد مواومتی»شدن  های تحمیقی دشمنان از سوی دیگر سبب مطرحشرایط ویژه ایران و تحریم

که غالباً  یرویکرد اقتصادی ایران تحت  نوان اقتصاد مواومت. (1۳۹6)زاوری،  ب شده استلارهبر ااو

های می در ساللاها  قیه ایران اسشود، پس از تشدید تحریمره غرب دیده میتدر برابر اقتصاد تحت سی

ها با ایماد کمترین در اقتصاد مواومتی هدف استفاده از توان داخقی در موابل تحریم .شودترویر می اخیر

 .(1400)فرجی و همکاران، بحران است

های اقتصاد مواومتی های اجرای سیاستها بازیگر و ذینفع یکی از اولویتبازار سرمایه با میقیون

فذاری دارد، اوش غیر بازار سرمایه به دلیل اوش مهمی که در تامین مالی منابع لازگ برای سرمایه. است

توجه به کارکردهای  (.1400)محمدی، استقابل ااکاری در تحوق اهداف اقتصادی هر کشور داشته 

های بازارهای مالی به یورت  اگ و بورس اوراق بهادار به یورت خااص، اواش مهمی در تحوق سیاست

اقتصاد « الحراره  میزان» اقتصاد مواومتی دارد. در واقع بورس اوراق بهادار، کاه از آن باه  نوان  کقی

، ورود کالاهای بنیانهاای دااش کتشار  یهمچاون تاأمین ماالشود، با کارکردهاای یم یادمقی 

المققی شدن بورس اوراق بهادار و همچنین طرح سهاگ  بینهای تخصصی کالاها، استراتژیك به بورس

)اظرپور و کند ایفا میهاای کقای اقتصااد مواومتی در تحوق سیاسات ییاوش بسزا حمایت از تولید،

 (.1۳۹۳لطفی ایا،

های پذیرفته شده در بورس تهران بندی شرکتخوشه دیگر استفاده از هو  مصنو ی و یاز سوی

ها را امایان ها براساس این زیر شاخ های اقتصاد مواومتی، دسته بندی شرکتبر اساس زیر شاخ 

توان با فرآیند، میاین  ات و ایز جهت کاهش زمان لاحمم اابوه از اط برای شناسایی بهتر .سازدمی

تر مشابه قرارداد تا حل مساله های کوچكهای همگن با ارز  یکسان را در خوشهشرکتی، بندخوشه

ها را با توجه به میزان ها است که دادهبندی دادهبندی درواقع یك رو  برای دستهتر شود. خوشهراحت

بخش  چنداضار در ح پژوهش .(1۳۹7زاده، پور و حبیب)مهربان دهدهایی قرار میان در دستهششباهت
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باه بررسی رو  بعد مباای اظری تحویق مورد بررسی قرار فرفته و در بخش  ابتدااگاشته شده است. در 

بندی اتایر  ارائه جمع ااتهاو در  شدهاقداگ به بارآورد مادل  سپس در ادامه ،تحویق پرداخته شده است

 .شده است

 ادبيات پژوهش

های پس از ااولاب اسلامی، ایران همواره از سوی برخی سالحوایق بیااگر این مطقب است که از 

کشورهای دیگر تحریم شده و از سوی آاان تحت فشارهای سیاسی و اقتصادی قرار فرفته است. این 

های مختقف کشور اثرفذار است. مهمترین بخش که به طور مستویم بر زادفی مردگ ها بر بخشتحریم

برای مواوگ شدن در برابر این فشارها، ترمیم اهادهای فرسوده و ااکارآمد، باشد. اثر فذار است، اقتصاد می

های جهاای و در اهایت دستیابی های اقتصادی و همین طور مصون ماادن از بحراندفاع در موابل تحریم

به رشد و شکوفایی در این شرایط راه حل اقتصاد مواومتی از سوی مواگ معظم رهبری مطرح فشت. 

های دشمن به منظور ایماد ها و براامهد مواومتی را به معنی آمادفی و مواومت در برابر توطئهبرخی اقتصا

-کرده های مختقفی تعریفها و مؤلفهشوک و بحران در اقتصاد خودی بیان و برای آن شاخ 

 (1۳۹6ااد.)ابراهیمی و سالاری، 

د مواومتی را در پنر مورد بر الزامات شکل فیری اقتصا 1۳۹0در بیااات سال  بلارهبر معظم ااو

 د:شمرده اا

 روحيه جهادی  .1

روحیه جهادی در حویوت چیزی فراتر از ااگیزه سازماای یا سود شخصی است وقتی روحیه جهادی 

ها و وظایف تعیین شده اداری و یا سود بر کاری حاکم شود دیگر فرد خود را در چارچوب بخشنامه

کند در چنین شرایطی افراد تنها به هدف محدود ایز  مل امی سنمد و طبعا در آن قالبا  امیشخصی

 .داراد  بر امیلااادیشند و تا رسیدن به آن دست از تمی

 تحکام معنویت در جامعهاس .2
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دفا ی مستحکم در برابر هرز  ایماای و مذهبی در جامعه و در میان جوااان او ی سپر وجود جو 

 .یر دینداری را بر رشد و سعادت دایایی ااسان ایز مشاهده کردثأتوان تمی ای آاهاست وهرفتن استعداد

 ایپرهيز از توجه اجتماعی به مسائل حاشيه  .3

ها را از هدف ایقی خود باز دارد توااد ااسانای و  طف توجه جامعه به آن میهشیطرح مسائل حا

تراد از ایل فرادی را که سستها را آسیب بزاد و حتی ایا سیر رو به جقو کشور را دچار خقل کند. ااگیزه

 .به هدف اهایی ااامید سازد

 تحاد و انسجام ملیا .4

زگ برای حرکت سریع رو به رشد در هر کشوری است لااتحاد و ااسماگ در  ریه مقی از  وامل  

و ایران ایز از این مساله مستثنی ایست. پرهیز از حرکات و بیااات تفرقه افکنااه از ضروریات حرکت 

 .مسیر یك اقتصاد مواومتی حویوی است جامعه در

 پرهيز از نگاه شعاری به مفهوم اقتصاد مقاومتی .5

در زمینه الزامات اقتصاد مواومتی باور کردن و  مل  لابآخرین اکته بیان شده از سوی رهبر ااو 

اه  کردن مسئولین است: آاچه ااتظار دارگ این است که این شعار را بشنواد، باور کنند و دابال کنند

 (1۳۹5)اسفندیاری یفا و دهوان،  .برخورد شعاری با آن

( 1۳۹4تا سال  1۳72سال بیااات مواگ معظم رهبری )از سال  22تحقیل پژوهشگران پیشین )همان( از 

 باشد:در خصوص مواوت اقتصادی، اشان دهنده چهار شاخ  ایقی در این زمینه به شرح زیر می

  فرایی و اقتصاد دااش بنیان تمرکز دارد که بر مبنای اخبهدااش و فناوری: اخستین شاخ ، بر

های دااش بنیان، آاها ،  ایماد فضای آراگ برای اخبگان، حمایت از اخبگان، فعال شدن شرکت

های زیر بنایی و اساسی فرایی و دااش محوری از جمقه مؤلفهایماد زامیره تولید  قم،  قم

 رواد. اقتصاد مواومتی به شمار می

 ای را از سه مؤلفه استولال، خودکفایی و فعقیت بخشیدن زا:  این شاخ  مممو هتصاد دروناق

ها کاهش وابستگی به افت، شود. برای دستیابی به این مؤلفههای داخقی شامل میظرفیت
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ایلاح الگوی مصرف، خودکفایی در تولید محصولات کشاورزی، امنیت اقلاگ اساسی و 

خاگ فروشی و تکیه بر تولید مقی، بایستی مورد توجه  از دور به ادنمع از راهبردی، استحصال

 خاص قرار فیراد.

 ازی سفری و ففتماناشرافی فرهنگ با یرفه جویی، مبارزه سیاستگذاری فرهنگی: فرهنگ

یت مصرف، ها، اسراف، مدیرهای ایقی این شاخ  هستند. برای دستیابی به این مؤلفهمؤلفه

-یدهی فرهنگ کار و تبقیغات، مفرایی، تحسین قنا ت، ارجلزدفی، اکوهش تمممصرف

 بایست مورد توجه قرار فیراد.

 ووقی، ح مقی و بسترسازی اقتصادی،  زگ هایشاخ  اقتصادی، بهبود اقتصادی:  دالت جهاد

ه فور کچهار مؤلفه ایقی جهاد اقتصادی هستند. برای تحوق این چهار مؤلفه، ضروری است 

ود اقتصادی فایقه طبواتی کاهش یابد؛ تراز اقتصادی مثبت ایماد شود؛ با رکریشه کن فردد؛ 

بد؛ قوااین سازی مورد توجه قرار فیرد؛ ا تماد به افس مقی افزایش یامبارزه فردد؛ خصویی

 اقتصادی تنویح شود و قااون حاکم امور باشد.

-ختاری در مممو هافتن سایت. اسدی بنتر آن تحقیل خوشهتر و دقیقبندی که ایطلاح کاملبخش

ها در راردادن دادهقبندی توان ففت که خوشهااد. به بیان دیگر میبندی اشدهها است که طبوهای از داده

های ین دادهبی خایی شبیه یکدیگراد. در اتیمه، شباهت هایی است که ا ضای هر فروه از زاویهفروه

یار شباهت باشد. معهای متفاوت حداقل میون خوشههای دردرون هر خوشه حداکثر و شباهت بین داده

فیراد. بر این یتراد در یك خوشه قرار مهایی که به یکدیگر ازدیكدر اینما، فایقه بوده یعنی امواه

ر اهایی را باشد؛ زیرا کیفیت اتایبندی بسیار مهم میاساس، محاسبه فایقه بین دو داده در خوشه

ها را فایقه که همان معرف  دگ تمااس است حرکت در فضای داده دستخو  تغیر قرار خواهد داد.

ه چودر این دو کتوان فهمید فردد. با محاسبه فایقه بین دو داده میها میسازد و سبب ایماد خوشهمی

 (. 1۳۹۸محور، آراای و)یادقی شودداده به هم ازدیك هستند و بر این اساس در یك خوشه قرار داده می
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شود و های مشابه ااماگ میای از اشیاء بر مبنای ویژفیبندی مممو هبندی، فروهخوشهدر فرآیند 

های معمول تمزیه و تحقیل آماری برای اکتشافی هستند که از رو  1کاویهای دادهاین الگوریتم

ابود  ،بندیبندی و تحقیل طبوهترین تفاوت تحقیل خوشهکنند. ایقیدسترسی به اشیا استفاده می

های های مشترک و رو بندی بر اساس ویژفیهای اولیه برای مشاهدات است. در خوشهرچسبب

طور خودکار تخصی  داده شود، در حالی که در هایی بهفیری فایقه یا شباهت بین اشیا برچسباادازه

 فذاریهای پیشگویااه برای برچسبهای اولیه وجود دارد و باید از الگوریتمبندی برچسبطبوه

بندی خودکار، ها مورد توجه هست و در طبوهکاوی، اتیمه فروهمشاهدات جدید استفاده کرد. در داده

های ها یا الگوریتمفیری شباهتهای مختقف اادازهقدرت تشخیصی مورد توجه است. با توجه به رو 

بث متفاوت های ثابندی برای مممو ه دادهتشکیل خوشه، این احتمال وجود دارد که اتایر خوشه

 .(1۳۹1)فرید و پورحمیدی، باشد

 

 پيشينه تحقيق

ف بررسی شاخ  تحقیقی با هد-در پژوهشی توییفی 1400فرجی، حاتمی و محمودی در سال 

قتصاد مواومتی مطرح ااظریه فواه اتیمه فرفتند که ، اینایخامنه اللهاز دیدفاه آیت های اقتصاد مواومتی 

ینی و ایدئولوژی بهای فقسفی است و مبتنی بر جهاناز یکسو دارای بنیانشده از جااب مواگ معظم رهبری 

ایران  است و از سوی دیگر یك اظریه کاربردی متناسب با فرهنگ و شرایط بومی، اققیمی و محقی

وری از ر بهرهدبینی اظریه اقتصاد مواومتی از سویی مبتنی بر افی فقسفه  ادی غرب است، بنیان جهان

یویستی آن است در ماهیت مغایر با دیدفاه اوماایستی مدرایته غربی و  قم پوزت و همچنیناقتصاد است 

ساای است، چرا که های ایمابی مبتنی بر جهاابینی الهی و ارزهای متعالی ااو از سویی دیگر دارای جنبه

 .در فرهنگ غرب و به ویژه در اظاگ سرمایه داری هدف تولید اابوه و مصرف اابوه است

اثر در پژوهشی کاربردی و پس رویدادی با هدف بررسی  1400پور،  ابد و الفتی در سال انرحم

اتیمه  اوراق بهادارینایع مختقف پذیرفته شده در بورس  های تماری بر شاخ  سهاگ درفذاری تحریم

های یادرات بر شاخ  سهاگ ینایع خودرو، غذایی به جز ز اظر شدت اثرفذاری، تحریمفرفتند که ا

 

1 Data mining 

https://jfm.alzahra.ac.ir/article_4679_903271eb74395b3b02dcf516c63885d3.pdf
https://jfm.alzahra.ac.ir/article_4679_903271eb74395b3b02dcf516c63885d3.pdf
https://jfm.alzahra.ac.ir/article_4679_903271eb74395b3b02dcf516c63885d3.pdf
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های واردات ایز بر شاخ  سهاگ ینایع تحریمداری دارد. های فقز تأثیر منفی و معنیقند و شکر و کاای

این میزان  .داری داردیر منفی و معنیخودرویی، دارویی، غذایی به جز قند و شکر و فقزات اساسی تأث

اثرفذاری فشار تحریم ها بر رواد واردات و یادرات، اهمیت در اظر فرفتن اقتصاد مواومتی را با 

 کند.جزئیات بیان شده دو چندان می

باید یك اقتصاد  تدر هر یور ی،اقتصاد مواومتبیان کرداد  1۳۹5اسفندیاری یفا و دهوان در سال 

اظاگ باشد. موضوع ایماد الادستی و اسناد ب یاساس نمندرج در قااو وابطضه ب یو متک یلای و ی،منطو

ماهیت و هویت  ندر جهت مخدو  کرد قیاباید  ام عهتوس ناز دست رفتن امکا نمواومت بدوتوان 

 تدرازمد یماهیت ،در تماگ موارد ورت،د در هر یافیری و تداوگ این اقتص اقتصاد کشور باشد. شکل

 .ماادیم یباق لاایطو یاقتصادی جامعه برای مدت یدر زادف یاز برقراری اقتصاد مواومت یدارد و آثار ااش

های حایل از بیااات معظم له پژوهشگر با استفاده از رویکرد رو  داده بنیان به مفهوگ سازی داده

راج فردیده است. بر اساس های اقتصاد مواومتی استخپرداخته و بر اساس آن طبوات ایقی و فر ی مؤلفه

رو  داده بنیان چهار مؤلفه ایقی اقتصاد مواومتی از منظر مواگ معظم رهبری تبیین شده است که  بارت 

 ااد از: جهاد اقتصادی، دااش و فناوری، اقتصاد درون زا، سیاست فذاری فرهنگی.

های شاخ در پژوهشی سعی در مشخ  کردن اثر  1۳۹6محسنی زاوری و یادق واد در سال 

های اقتصاد مواومتی بر رشد اقتصاد کشور کرداد. در این پژوهش، تأثیر بقندمدت و کوتاه مدت شاخ 

های منتخب اقتصاد مواومتی بر رشد اقتصادی کشور بررسی شده است. ایشان برای برآورد اثر شاخ 

 زیع شده استفاده اموداد.های تواقتصاد مواومتی بر رشد اقتصاد کشور، از الگوی خودرفرسیوای با وقفه

ای با  نوان اوش بازار سرمایه در مواله 1۳۹5یالحی فر در دهمین فنگره پیشگامان پیشرفت در سال 

در اجرایی کردن سیاست های اقتصاد مواومتی، بازار سرمایه را از شاهرگ های اقتصادی هر کشوری 

یت آن موجب بهبود ااتوال و تخصی  منابع دااسته که ااسداد آن موجب بروز اختلال در اظاگ مالی و توو

-فردد. با توجه به شرایط اقتصادی موجود در کشور و توییهمالی از سمت منابع مازاد به منابع ایازمند می

های ابلاغی اقتصاد مواومتی توسط مواگ معظم رهبری، لزوگ توجه بیش از پیش های اقتصادی در سیاست

 شود.یباای از آن احساس میبه حوزه اظاگ مالی و حمایت و پشت
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ای بندی مشتریان بااك با استفاده از الگوریتم دو مرحقهدر مواله ای اقداگ به خوشه 1۳۹۹قنبری سال 

مشتری موسسه اماگ رضا با اتخاذ رویکرد مدیریت  10024اموده است. در این مواله حدود  1میااگین-کی

بندی شده ااد. بندی و رتبها طای تسهیلات خوشها طای تسهیلات توسط بااك ها ، بر اساس بازدهی 

 ااد.درید مشتریان منظم بوده 7۳دهد اتایر این تحویق اشان می

ت های در پژوهشی با هدف ارائه مدل ترکیبی خوشه بندی شرک  1۳۹۸یادقی آراای و محور در 

رو  های  وایسه با ضو بورس بهادار تهران، اتیمه فرفتند که خوشه بندی به رو  فراابتکاری در م

ین مطالعه با معمول، کاراتر بوده و به بهینه سازی سراسری منمر شده است. همچنین اتایر حایل از ا

موایسه  اتایر حایل از تفکیك شرکت های  ضو بورس بهادار تهران با رو  تعیین ورشکستگی آلتمن

 شده و توسط این رو  ایز تأیید شده است.

بندی بااکها و موسسات مالی در تحویوی با  نوان ارزیابی خوشه 1۳۹6سال  قیزاده زوارگ و پویا در 

بااك ایران بر اساس   ۳2بندی  های ترافیکی وب سایت  اقداگ به خوشها تباری ایران بر اساس شاخ 

آوری دیتا استفاده شده جهت جمع 2های ترافیکی وبسایت کرداد. در این مواله از سایت الکساشاخ 

بندی استفاده شده است. بندی سقسقه مراتبی جهت خوشهنین در این تحویق از رو  خوشهاست و همچ

های مختقف از اظر شاخ  سر ت بارفذاری تفاوت معناداری دهد بین خوشهاتایر این تحویق اشان می

 وجود ادارد.

شرکت در تحویوی به خوشه بندی و پیش بینی سودآوری  1۳۹7مهربان پور و حبیب زاده در سال 

های پذیر  شده در بورس اوراق بهادار تهران  و تعیین  وامل موثر بر سود آوری  آن شرکت ها با 

مورد بررسی قرار  1۳۹5-1۳۸7شرکت در بازه  ۸۸رویکرد در خت تصمیم پرداختند. در این تحویق 

سودخال   ودخال  به کل دارایی ، فرو  به کل دارایی،فرفته است. اتایر این تحویق اشان میدهد س

به حووق یاحبان سهاگ، سود  مقیاتی به فرو  خال ، سود و زیان ااباشته به حووق یاحبان سهاگ، 

 

1 k-means 

2 Alexa  
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سودخال  به فرو  خال ، کل بدهیها به کل داراییها و داراییهای جاری به کل داراییها بر سودآوری 

 .شرکتها تاثیر می فذاراد

ز جمقه اندی اوسااات در بازارهای مالی به بررسی خوشه ب 1۳۹۹شیرازیان و همکاران در سال 

یه سازی  امل بنیان بورس اوراق بهادار با مدل شبیه سازی  امل بنیان پرداختند. در این تحویق از مدل شب

حویق اشان که یك جز مفیدی برای تحقیل اقتصاد سنمی ارائه میکند استواده شده است. اتایر این ت

 می بازار کنندفان مشارکت ای آستااه رفتار با بازار  بالا و پایینقراری ارتباط میان اوسااات دهنده بر

 .سازد می مرتبط اوسااات بندی خوشه با را فذار سرمایه اینرسی همچنین. باشد

رس با بو های فعال در بازاربندی شرکتخوشهدر تحویق  اقداگ به  1۳۹۹احمدی و شیخ در سال 

 42ظوربه این من. ضریب تشابه تطابق اسبی ااماگ شده استهای اودشوادفی براساس توجه به شاخ 

های اودشوادفی رمبنای شاخ ب 1۳۹۸-1۳۹7 هایشرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار طی سال

 مقکرد  منتخب شامل فرد  سهاگ، اختلاف قیمت پیشنهادی خرید و فرو ، معیار ژااگ، اهرگ مالی،

ه براساس ختلاف قیمتی موثر، تعدیل تعداد روزهای بدون معامقپذیری تمارت، اشرکت، ضریب ااعطاف

گوریتم فرد ، تعداد معاملات، حمم معاملات، درید روزهای معاملاتی و اادازۀ شرکت براساس ال

توان از دهد میاتایر این بررسی اشان می بندی شداد.پیواد کامل و ضریب تشابه تطابق اسبی خوشه

 .بینی اودشوادفی استفاده کردحمم معاملات برای پیش های تعداد معاملات وشاخ 

ای به بررسی دسته بندی مناطق کشور اوکراین بر در مواله 201۹و همکاران در سال  1فورباتیك

ای به های توسعه اقتصادی پرداختند. محویون در این تحویق ابتدا بر اساس رو  کتابخااهاساس شاخ 

بندی مناطق پرداختند. اتایر این تحویق اشان و سپس به خوشه های مربوط پرداختندااتخاب شاخ 

 بندی است.بندی مناطق یك کشور بشدت تحت تاثیر شاخ  مورد بررسی و رو  خوشهدهد طبوهمی

پرداختند.  2015تا  1۹۸0کشور طی دوره  66بندی به بررسی خوشه 2020و همکارن در سال  2بریدا

بندی کشورهای مورد بررسی جهت مشخ  های اقتصادی به خوشهشاخ در این مواله با ابتدا بر اساس 

 

1 Gorbatiuk 
2  Brida 
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شدن اابرابری اقتصادی پرداختند و پس از آن رابطه بین رشد اقتصادی و اابرابری درآمد و اثر مثبت یا 

دهد سیاست رشد اقتصادی از توزیع درآمد منفی بقند مدت را بررسی کرداد. اتایر این تحویق اشان می

 کند.حمایت می

 

 شناسی پژوهش روش

در این پژوهش ابتدا با استفاده از مطالعات کتابخااه ای به بررسی معیارهای ایقی اقتصاد مواومتی 

های پذیرفته شده در بورس ها از متغیرهای کمی شرکتپس از آن به تعیین زیرشاخه پرداخته شده است.

به منظور تعیین  امادهای منتخب استخراج فردید.اوراق بهادار پرداخته و این متغیرها برای هر کداگ از 

بندی شرکتهای بررسی و دسته معیارهای ااتخاب و استخراج اوزان اهمیت و معیارهای تأثیرفذار در

، ازکارشناسان خبره در این زمینه که شامل اساتید بورسی از اظر موازین و معیارهای اقتصاد مواومتی 

این پژوهش از اوع شد، در اتیمه باشد استفاده ن سرمایه فذاری میکارشناسان بورس و مدیرا دااشگاه،

شرکت بود که از تماگ  50باشد. تعداد شرکت های مورد بررسی در این تحویق می ایتحویوات زمینه

-به منظور تدوین مباای و مفاهیم اظری از رو  کتابخااه ها و ینایع بورسی ااتخاب شداد. همچنینفروه

های مالی این تحویق با استفاده از ارگ افزارهای رهآورد اوین و فاده شده است. دادهآرشیو است ای و

های و از یورت و سایت بورس ویوو کتابخااه سازمان بورس اوراق بهادار تدبیرپرداز، سایت رسمی و

-برای طبوه 1ا اکسل. همچنین در این تحویق از ارگ افزارشده استهای امواه جمع آوری مالی شرکت

های تحقیل برای ااماگ محاسبات تکنیك  2افزار تاپسیس از ارگها و بندی، تقخی  وایماد پایگاه داده

-های مورد بررسی ایز از سه رو  از الگوریتمبندی شرکتبه منظور خوشه. شداستفاده  ۳سقسقه مراتبی

 میااگین -  کیباشند و روای از هو  مصنو ی میهای تکامقی ژاتیك و رقابت استعماری که شاخه

 شد. استفاده  4افزار متقبیك رو  مرسوگ و کلاسیك است استفاده شد. به این منظور از ارگ که 

 

1 Excel 

2 Topsis 

3 Analytical Hierarchy process)AHP) 

4 matlab 
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بورس اوراق  های اقتصاد مواومتی بر اساس دستورالعمل پذیر  و  رضه اوراق بهادرا درزیر شاخه

دار تهران با اوراق بها های پذیرفته شده در بورسبندی سهاگ شرکتبهادار و ایز بر اساس مواله بخش

ای در تابخااه( و ایز بر اساس مطالعات ک1۳۹1ای فازی )داریو  و پورحمیدی استفاده از تحقیل خوشه

 این مطالعه بدست آمده است، که  بارت ااد از:

ده به است که سهامداران هنگاگ تأسیس شرکت به  نوان آور مبقغیسرمایه سرمایه ثبت شده: 

در اساسنامه  آن باید زانمی و شودمی ها ثبتد و این رقم باید در اداره ثبت شرکتکننشرکت تزریق می

 .شرکت قید شود

یك شرکت است که دارادفان آن، آماده  رضه و فرو   سهاگ بخشی ازسهاگ شناور:  

و ااتظار  سهاگ، در مدیریت شرکت مشارکت کنند هستند و قصد اداراد با حفظ آن قسمت از سهاگ آن

دستورالعمل پذیر  اوراق بهادار اشاره  6ماده  ۳ه در بند ک رود، در آینده ازدیك، قابل معامقه باشدمی

 شده است.

از توسیم حووق یاحبان  ارز  دفتری  قوگ مالی در: 1اسبت قیمت به ارز  دفتری 

پس از یورت ااحلال شرکت و  در آید و براساس آندست می به ترازاامه بر تعداد سهاگ در سهاگ

 .شودداران میازای هر سهم اصیب سهاگ به های شرکتپرداخت تماگ بدهی

سهاگ رشدی  .سهم هر سهم به فرو  هر بازار اسبت قیمت برابر است با: 2اسبت قیمت به فرو  

 باشند.دارای اسبت بالا و سهاگ ارزشی دارای اسبت پایین می

رداخت شرکت را پس از پ سود است کهاسبتی  حاشیه سود  مقیاتیحاشیه سود  مقیاتی:   

 6ماده  ۹که در بند  فیردهای تولید مااند تهیه مواد اولیه و قبل از پرداخت مالیات اادازه میهزینه

 دستورالعمل پذیر  اوراق بهادار اشاره شده است.

 

1 Price-to-book Ratio (P/B) 

2 Price to sale ratio(P/S) 
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میزان کارایی یك شرکت، در خقق سود خال  برای سهامداران را  : 1بازده حووق یاحبان سهاگ

اماید، که بنگاه اقتصادی به ازای هر یك واحد کند. در واقع این اسبت بیان میرسی میبر

 .کندداران، به چه میزان سود خال  برای آاها کسب میسهاگ فذاریرمایهس

تماگ  بعد از محاساابه سااود باقیمااده دهندهاشااان سااود  مقیاتی  :ارخ رشااد سااود  مقیاتی سااالااه  

هایی که برای حفظ فعالیت مربوط به واحد تماری اسااات. در حویوت تماگ هزینه  مقیاتی هایهزینه

 6ماده  ۹در بند شااواد که در اظر فرفته می سااود  مقیاتی واحد تماری ضااروری هسااتند، در محاساابه

 دستورالعمل پذیر  اوراق بهادار اشاره شده است.

شود، که شرکت سهامی اطلاق میبه دریدی از درآمد یك : 2پرداخت سود اسبت)درید( 

دستورالعمل پذیر   25ماده  1۸فردد باشد که در بند می پرداخت دارانسهاگ، به سهاگ سود  نوانبه

 اوراق بهادار اشاره شده است.

ساب دائمی است حسالااه، یك اوع  )زیان(یا سود ااباشته (زیان)سود حسابسود)زیان( ااباشته:  

زیان،  و سود و خال  ابتدایی دوره سود ااباشته حایل جمعیابد سال بعد ااتوال میی آن به ماادهکه باقی

خواهد بود  آن دوره مالی زیان ااباشته و سود سهم، کسر شده و  دد حایل، سود سهاگ اودی و سود از

 دستورالعمل پذیر  اوراق بهادار اشاره شده است. 6ماده  6که در بند 

ریان اود  مقیاتی  ملا وجوه اودی است که شرکت از طریق ااماگ ججریان خال  اود  مقیاتی: 

ها مورد شرکت سود سهاگ توان برای کنترل کیفیتکند و آن را میهای تماری خود ایماد میفعالیت

آیا شرکت قادر است به قدر کافی جریان اودی برای ادامه و رشد که دهد اشان میو  استفاده قرار داد

دستورالعمل  6ماده  ۹در بند  که فعالیت خود ایماد اماید یا باید به دابال تامین مالی از بیرون شرکت باشد

 پذیر  اوراق بهادار اشاره شده است.

 روش سلسله مراتبی:

 

1 Return on equity (ROE) 

2 Dividend Per Share(DPS) 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D8%AF_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D8%AF_%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
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 سقسقه مراتبی فیری چندشاخصه، رو  پرکاربردترین و مشهورترین تکنیك های تصمیمکی از ی

ارائه شد. این تکنیك، برپایه موایسات زوجی معیارها توسط افراد  1۹۸6در سال  1است که توسط سا تی

کارفیری خروجی این مرحقه، یك یا تعداد هسپس با ب ،باشدارفیری مویاس اه فااه میکخبره، با ب

مورد استفاده قرار ( بندی رتبه)دهی  شود که برای وزنری ماتریس موایسات زوجی تشکیل میبیشت

جمقه قابقیت در اظرفرفتن معیارهای کیفی در فرآیند  توان برای این تکنیك مزایایی ازمی .فیرادمی

ویت امکان ارزیابی، برخورداری از الگوریتم تعیین وزن معیارها و سادفی اسبی و معایبی از جمقه محد

استفاده از تعداد معیارهای زیاد، واروای رتبه، دشواری فرآیند موایسه زوجی و وقوع ااسازفازی میان 

بایست مممو ه بعد از طراحی سقسقه مراتب مساله تصمیم، تصمیم فیراده می .ها را برشمردقضاوت

یکدیگر و هرفزینه  ها را اسبت بههایی که به طور  ددی اهمیت یا ارجحیت اسبی شاخ ماتریس

ایماد کند. این کار با ااماگ اماید، فیری میها اادازهها اسبت به سایر فزینهتصمیم را با توجه به شاخ 

موایسات دو به دو بین  نایر تصمیم )موایسه زوجی( و از طریق تخصی  امتیازات  ددی که اشان 

) دیااتی دیقمی و همکاران،  .فیرددهنده ارجحیت یا اهمیت بین دو  نصر تصمیم است، یورت می

1۳۹0) 

 بندیخوشه

 ميانگين: –روش خوشه بندی کی 

 2مك کوئینتوسااط  1۹67بندی کااه در سااال یکاای از پرکاربردتریاان الگوریتمهااای خوشااه

افاراز بار   ای مبتنایسات کاه یاك رو  تمزیاه و تحقیال خوشاهمیااگین ا -کیارائاه شاد، الگوریتام 

سااریع، و کارآماادی آن  ساادفی، فروهبنادی ،فساترده از ایان الگوریتام یه قات اساتفاد .اسات

طاور مؤثار  پذیااری خوباای داشااته  باشاند تاا به کاوی بایااد مویاسهااای دادهاساات.  الگوریتم

دارد و هنگامای  الاییپذیاری ب یاسایان الگوریتام مو. هاای حمیام اساتخراج کنناد اات را از دادهلااط

ااا ایاان حااال، . بشااودساار ت همگاارا میبه  هاای بازرگ ساروکار دارد،داده یهکاه باا مممو ا

ها و محدودیتهایاای اساات کاه بارای رفاع آاهاا و دساتیابی باه یاك ایاان الگوریتاام دارای کاسااتی

 

1 Thomas L. Saaty 

2 MacQueen 
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یواتای در جهات بهباود ایان الگوریتام اامااگ شاده اسات. ایان بندی مناساب، پژوهشهاا و تحو خوشاه

هاا کاه ایااز باه پارداز  دارااد، همیشاه دادهی هبادان جهات اسات کاه در دایاای واقعای، مممو ا

 . (1400) یقوه و همکاران، های آاهاا ثابات ایسااتاساتاادارد ایساتند و شاکل خوشاه

 1روش خوشه بندی فازی

یتم بندی کاربرد زیادی در مسایل مختقف خوشه بندی دارد. هدف این الگوررو  خوشه این

 هایتفکیك داده

 {𝑋1, … . 𝑋𝑛} ⊂ 𝑅𝑠  به تعدادC  خوشه بر اساس معیار کمینه سازی تابع حداقل فایقه به

 باشد:یورت زیر می

𝐽𝑚(𝑈, 𝑉) =  ∑ ∑ 𝜇𝑖𝑘
𝑚

𝑐

𝑖=1

∥ 𝑋𝑘 − 𝑉𝑖 ∥𝑝

𝑛

𝑘=1

 

𝑉𝑖ودار بزرفتر از یك دارد( پارامتر فازی سازی است. همچنین)که که م mکه در آن  ∈ 𝑅𝑠 

درجه توان فایقه  pباشد و ها به هر خوشه میدرجه تعقق داده 𝜇𝑖𝑘𝜖[0,1]امین خوشه است. iمرکز 

 آیند.بدست می V , Uاققیدسی است و با استفاده از الگوریتم بهینه سازی موادیر بهینه 

باشد. به منظور بهینه سازی تابع سازی معادله آن میفازی، بهینه بندیموثرترین رو  خوشه

𝐽𝑚(𝑈, 𝑉)  روی پارامترهایU ,V  الگوریتم بهینه سازی در دو فاگ تخمینu وv فیرد. رو  ااماگ می

اگ به  (r-1)در مرحقه  uاگ با توجه به مودار rدر مرحقه  (v)کار به این یورت است که مراکز خوشه ها 

 .شودحاسبه مییورت زیر م

𝑉𝑖 =  
∑ (𝜇𝑖𝑘)𝑚𝑛

𝑘=1  𝑥𝑘

∑ (𝜇𝑖𝑘)𝑚𝑛
𝑘=1

 

 

1 Fuzzy clustering(fcm) 
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ك رابطه زیر در قسمت قبل( به کم Vبا استفاده از مودار محاسبه شده برای   u(سپس مودار جدید 

 آید:بدست می

𝜇𝑖𝑘 = ∑(
∥ 𝑥𝑘 − 𝑣𝑖 ∥

∥ 𝑥𝑘 − 𝑣𝑗 ∥
)

−2
(𝑚−1)⁄

𝑐

𝑗=1

 

 (1۹75و همکاران،  1)بزدک

 2هاالگوریتم کلونی  مورچه

 ۳دوریگوتوسط  فرد  دوره فروشنده مساله حل جهت ابزار یك  نوان به هاالگوریتم کقوای مورچه

 فرفته الهاگ یواقع یهامورچه ایتغذیه رفتار از ، الگوریتم این شد. مطرح 1۳۳2 سال در همکارااش و

 یرو بر شناسان زیست آزمایشات. باشدیم یمصنو  مورچه یك  امل، هر که یطور به است شده

 شود، فرفته اظر در یغذای منبع تا لااه از هامورچه یبرا راه دو افر که داد اشان یآرژااتین یهامورچه

  مل این .کنندیم ااتخاب را ترکوتاه مسیر )دقیوه چند حدود در( یااپایدار یمدت از بعد هامورچه اغقب

 آزاد 4مونوفر ااگ به یشیمیای ماده برفشت و رفت مسیر طول در ها مورچه که شودیم یااش این از

 مسیر رسند،یم یفیر تصمیم اوطه به هامورچه یوقت دیگر  بارت به. باشدیم پذیر تبخیر که کنند،یم

 اما. باشدیام موجود مسیرها یرو بر یمواوفر هیچ زیرا کنندیم ااتخاب یتصادف یورت به ابتدا در را

 ااتخاب ،کرداد یریزمونوفر بهتر یغذای منبع و ترکوتاه مسیر اساس بر یقبق یهامورچه که یمدت از بعد

 دارد، کننده تحریك اثر یك حویوت در رفتار این. فیردیم یورت یاحتمال یورت به زمان این در

 به. داد خواهد افزایش آینده در را آن دوباره ااتخاب احتمال ،یجار تکرار در مسیر یك ااتخاب زیرا

 یبالاتر مودار با رتکوتاه مسیر یرو شده آزاد مونوفر ها،مورچه وسیقه به  مل این تکرار با ترتیب این

 ساده ایده این دوریگو .باشد یبیشتر جذابیت یدارا بقندتر مسیر به اسبت ترکوتاه مسیر تا شودیم  ذخیره

 الگوریتم رو  و داد قرار استفاده مورد سخت یساز بهینه مسایل در خوب یها حل راه یافتن یبرا را

 

1 Bezdek 

2 Ant Colony Optimization(aco) 

3 Marco Dorigo  
4 pheromone 
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 وظیفه الگوریتم این در ارایه کرد. کقوای مورچه ها الگوریتم از اسخه اولین  نوان به را نمورچگا سیستم

 یك در فره جفت یك بین مسیر ترین کوتاه یافتن خود، یطبیع یهمتا مااند یمصنو  مورچه هر یایق

این الگوریتم ذاتا یك الگوریتم ت. اس شده اگاشته آن یرو یمناسب احو به مساله آن، در که است فراف

اسخه پیوسته الگوریتم . سازی فسسته طراحی شده استفسسته است که برای حل مسائل بهینه

را دابال کند که ساختار آن به کاربران اجازه حل مسائل بهینه سازی  2سعی دارد فرا ابتکاری 1مورچگان

استفاده از یك توزیع احتمال  الگوریتم مورچگاناسخه پیوسته  دهد. ایده ایقیپیوسته را می -فسسته

.  پیوسته با استفاده از یك تابع چگالی احتمال به جای استفاده از یك توزیع احتمال فسسته است.

 (200۸ ،دوریگو و سوشا)

 3الگوریتم رقابت استعماری

که  این الگوریتم  ،الگوریتم رقابت استعماری یك الگوریتم جدید در زمینه محاسبات تکامقی است

شروع این الگوریتم با تعدادی جمعیت اولیه  .است سیاسی ااسان بنا شدها بر اساس تکامل اجتما ی 

کشورها به دو دسته استعمارفر و مستعمره  باشد.می ،شودتصادفی که هر کداگ یك کشور اامیده می

و مابوی جمعیت ایز به  ،ر ااتخابتعدادی از بهترین  نایر جمعیت به  نوان استعمارف .شوادتوسیم می

کشورهای مستعمره با توجه به قدرت کشورهای استعمارفر بین  شواد. نوان مستعمره در اظر فرفته می

 ن کشور استعمارفر و بهآ موع قدرت مقدرت هر کشور استعمارفر بصورت م شواد.اها توسیم میآ

 ،ن کشورهای استعمارفریطی رقابت ب در .باشدن میآاضافه دریدی از قدرت میااگین مستعمرات 

های ضعیف به تدریر قدرت خود را از دست داده و در طی زمان با تضغیف شدن از بین ریوامپرات

ن تنها یك امپراتور آشود به مرور زمان حالتی روی دهد که در رقابت استعماری با ث می .روادمی

قابت استعمار با رسیدن به اوطه بهینه محقی تابع ت که الگوریتم رساین حالت زماای ا .باشد ود داشتهجو

که کشورها می 4لیهوفواه که ففته شد این الگوریتم با یك سری جمعیت ا همان هدف متوقف شود.

 

1  Ant Colony Optimization Continuous(ACOR) 

2 Metaheuristic(ACO) 
3 Imperialist Competitive Algorithm)ICA( 

4 𝑁𝑝𝑜𝑝 
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غاز مدل سازی در این آبرای  شود.، آغاز میهستند  2و مستعمره  1رتعدادی استعمارفشامل و باشند 

 :اگ را تعریف کرد–nبرای استعمارفر  ۳زهلیاستعمارفرها میتوان هزینه ارماالگوریتم با داشتن هزینه همه 

𝐶𝑛 =  𝑐𝑛 − 𝑚𝑎𝑥𝑖{𝑐𝑖}                                                                                                             

بیشترین هزینه بین   4ماکزیمم هزینه استعمارفرها اگ و–nهزینه استعمارفر  𝑐𝑛که در این رابطه 

توان از رابطه زیر را می ،5اگ–nاختصاص یافته به استعمارفر  هایهتعداد مستعمر .باشداستعمارفرها می

  :وردآبدست 

𝑁𝐶𝑛 = 𝑟𝑜𝑢𝑛𝑑 {𝑃𝑛𝑁𝑐𝑜𝑙}                                                                                                        

 .اگ میباشد n–شده استعمارفر  هقدرت ارمالیز 𝑃𝑛که 

𝑃𝑛 =  ⃒
𝐶𝑛

∑ 𝐶𝑖

𝑁𝑖𝑚𝑝
𝑖=1

 ⃒                                                                                                             

(2007)آتش باز و لوکاس،   

 یک امپراتورهزینه کل 

-ل مستعمرهک لاوه دریدی از هزینه  توان به یورت هزینه کشور بههزینه کل یك امپراتور را می

  :ن تعریف کردآهای 

𝑇𝐶𝑛 = 𝐶𝑜𝑠𝑡(𝑖𝑚𝑝𝑒𝑟𝑖𝑎𝑙𝑖𝑠𝑡𝑛) +

 𝜉 𝑚𝑒𝑎𝑛{𝐶𝑜𝑠𝑡(𝑐𝑜𝑙𝑖𝑛𝑖𝑒𝑠 𝑜𝑓 𝑒𝑚𝑝𝑖𝑟𝑒𝑛)}                              

 ددی مثبتی بین یفر و یك است که معمولا  ξ اگ وn- ی کل امپراتوریهزینه 𝑇𝐶𝑛در این رابطه 

ی کل امپراتوری توریبا با شود که هزینهبا ث می ξکوچك بودن  شود.می  ازدیك به یفر ااتخاب

 

1 𝑁𝑖𝑚𝑝 

2 𝑁𝑐𝑜𝑙  

3 Normalized cost 
4 𝑚𝑎𝑥𝑖{𝑐𝑖} 

5 𝑁𝐶𝑛 
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ثیر میزان أایز با ث افزایش ت ξ و افزایشبرابر شود  ن )کشور استعمارفر(آی حکومت مرکزی هزینه

 )همان(.  فرددن میآکل  یهای یك امپراتوری در تعیین هزینهی مستعمرههزینه

 شاخص معيار سنجی:

است، بررسی یحت اتیمه  2یك فرآیند بدون اظارت 1بندیخوشهکه  مقیات تحقیل  از آامایی

برای بررسی کارایی پذیر ایست. بنابراین احتیاج به معیارهای مناسب، هم بندی به راحتی امکانخوشه

بندی، های مختقف خوشه مقکرد رو  ها و هم برای موایسهبندی در بازیابی خوشهیك رو  خوشه

و دیویس   ۳هاراباسز سنمی از سه رو  کالینسکید. در این مواله جهت معیاررسضروری به اظر می

 استفاده شده است. 5سیقوئت یا اماسایهو   4بولدین

 شاخص دیویس بولدین

ین بشاخ  ا تبار سنمی دیویس بولدین، تابعی از اسبت ممموع پرا  درون خوشه به فایقه 

 هاست که در ادامه به رابطه آن اشاره شده استخوشه

𝐷𝐵 =
1

𝑛
 ∑ max (

𝑆𝑛(𝑄1) + 𝑆𝑛(𝑄𝑗)

𝑆(𝑄𝑖, 𝑄𝑗)
)

2

1=1
𝑖≠𝑗

 

,𝑆(𝑄𝑖های خوشه از مرکز خوشه و میااگین فایقه داده 𝑆𝑛ها، تعداد خوشه  nکه  𝑄𝑗)  فایقه بین

ها از یکدیگر دور باشند، ها است. بنابراین هنگامی که درون خوشه به هم ازدیك و خوشهمراکز خوشه

بندی شود. مودار کوچك شاخ  ا تبار سنمی دیویس  بولدین امایش خوشهاین اسبت کوچك می

 (1۹7۹معتبر است. )دیویس و بولدین، 

 

1 Cluster Analysis 
2 Unsupervised 

3 Calinski and Harabasz(VRC) 
4  Davies-Bouldin 
5 silhouette 
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 شاخص سنجی سيلوئت

ر با یك های دیگمی سیقوئت، بر اساس میااگین فایقه کا امواه موجود در خوشهرو  ا تبار سن

-ه کار میبشود، که موادیر بیشینه این شاخ  برای تعیین تعداد بهینه خوشه خوشه مشخ  تعریف می

 رود.

𝑆(𝑖) =
(𝑏(𝑖) − 𝑎(𝑖))

max {𝑎(𝑖), 𝑏(𝑖)}
 

ینگر تشابه اما b(i)های دیگر در یك خوشه و اماینگر تشابه اداشتن یك امواه با امواه a(i)که 

 های دیگر است.های موجود در خوشهاداشتن یك امواه اسبت به همه امواه

 1است. در یورتی که این شاخ  برابر  متغیر 1تا  1-مودار شاخ  ا تبار سنمی سیقوئت بین 

یك یفر دار شاخ  ازدبندی به درستی یورت فرفته است. افر موباشد ، اماینگر این است که خوشه

حوه قرارفیری توان به یك خوشه ازدیك تر اسبت داد و اباشد، این بدین معنی است که امواه ارز امی

دین معنی است بباشد، این  1-امواه از دو خوشه ، به یك اادازه دور است. در یورتی که این شاخ  

 (1۹۸7بندی به درستی یورت اپذیرفته است. )سیقوئت، که خوشه

 هاراباسز: –اخص کالينسکی ش

شود. شیوه محاسبه این ایز اامیده می 1این شاخ   لاوه بر  نوان فوق، فاهی معیار اسبت واریااس

 شاخ  با استفاده از 

𝑉𝑅𝐶𝑘VRC=
𝑆𝑆𝐵

𝑆𝑆𝑊
×

(𝑁−𝐾)

(𝐾−1)
 

ها ست. ممموع واریااس درون خوشه 𝑆𝑆𝑊ها و ممموع واریااس بین خوشه 𝑆𝑆𝐵است که در آن 

N  وK   ها بر اساس دهند. بهترین تعداد خوشهها را اشان میایز به ترتیب تعداد مشاهدات و تعداد خوشه

 (1۹71فردد. )کالینسکی و هاراباسز، تعیین می VRCبزرفترین مودار 

 

1 VRC 
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 هاو گردآوری دادهجامعه آماری 

جامعه آماری  بارت است از کقیه  نایر و افرادی که در یك مویاس جغرافیایی مشخ  )جهاای 

یا منطوه ای( دارای یك یا چند یفت مشترک باشند. در اتیمه جامعه آماری این تحویق کقیه شرکت 

سی شرکت بورسی و فرابور 50ده در بورس اوراق بهادار تهران است و امواه تحویق ایز شهای پذیرفته 

ااد به طوری که اطلا ات مالی آاها در دسترس باشد و بیشتر است که به یورت تصادفی ااتخاب شده

 از سه ماه توقف اداشته باشد.

استفاده ترازاامه و  مورد طلا اتیای و منابع ادر این پژوهش به رو  کتابخااه طلا اتفردآوری ا

 .اق بهادار استهای پذیرفته شده در بورس اورشرکتو زیان  یورت سود

 

 تجزیه تحليل داده ها

های ایااقی اقتصاااد مواومتی شااامل دااش و همان طور که قبلا هم اشاااره شااده بود شاااخ 

باشااد. از سااوی دیگر زا، ساایاساات فذاری فرهنگی و جهاد اقتصااادی میفناوری، اقتصاااد درون

یقی که ااتخاب کر شاخ دهمتغیرهای ا سنمیم. پس در حالت ایم را ایز باید با این  یقی ب های ا

 خواهد بود.  1کقی جریان کقی به یورت شکل شماره 

ها از جهت هدف یعنی تاثیر در اقتصاد مواومتی به یورت جدول رتبه بندی بین این شاخ 

 است: 1شماره 
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 : امودار سقسقه مراتبی 1شکل شماره

 

 وزن معیار ااگ معیار رتبه

 0.412 دااش و فناوری 1

 0.۳26 اقتصاد درون زا 2

 0.10۳ سیاست فذاری فرهنگی 4

 0.15۸ جهاد اقتصادی ۳

 های ایقی: وزن معیار1جدول شماره 
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 های ایقی بر اساس هدف: وزن شاخ 2شکل شماره 

بر اساس هدف، دااش و فناوری  رتبه یك را به خود  که مشخ  است 1شماره از جدول 

به ترتیب به اقتصاد درون زا، جهاد اقتصادی و سیاست فذاری های بعدی اختصاص داده است. رتبه

 می باشد. 0.017 برای وزن دهی فوق ارخ ااسازفاریهمچنین  فرهنگی تعقق می فیرد.

شاخ  ایقی اقتصاد مواومتی و بر مبنای اظر  4های مورد اظر را بر اساس حال در ادامه متغیر

 کنیم:های بازار رتبه بندی میاخبه

 کنیم:اساس جهاد اقتصادی بررسی می ابتدا بر

 وزن معیار نام معیار رتبه

 0.195 حاشیه سود عملیاتی 1

 0.083 نسبت پرداخت سود 6

 0.07 نسبت قیمت به فروش 8

 0.046 نسبت قیمت به ارزش دفتری 10

 0.073 سهام شناور 7

 0.053 سرمایه ثبت شده 9
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 0.098 سود)زیان( انباشته 4

صاحبان سهامبازده حقوق  3  0.11 

 0.18 نرخ رشد سود عملیاتی سالانه 2

 0.091 جریان خالص نقد عملیاتی 5

 ها بر اساس جهاد اقتصادی: وزن زیرشاخ 2جدول شماره 

مشخ  است بر اساس جهاد اقتصادی، حاشیه سود  مقیاتی رتبه  2شماره همان طور که از جدول 

 باشد.می 0.0۹ برای وزن دهی فوق ارخ ااسازفاریهمچنین یك را به خود اختصاص داده است. 

 وزن معیار نام معیار رتبه

 0.129 حاشیه سود عملیاتی 2

 0.123 نسبت پرداخت سود 4

 0.078 نسبت قیمت به فروش 8

 0.051 نسبت قیمت به ارزش دفتری 10

 0.081 سهام شناور 7

 0.055 سرمایه ثبت شده 9

 0.105 سود)زیان( انباشته 5

 0.128 نسبت بازده حقوق صاحبان سهام 3

 0.16 نرخ رشد سود عملیاتی سالانه 1

 0.089 جریان خالص نقد عملیاتی 6

 ها بر اساس سیاست فذاری فرهنگی: وزن زیرشاخ ۳جدول شماره 

مشخ  است بر اساس سیاست فذاری فرهنگی، ارخ رشد سود  ۳شماره همان طور که از جدول 

 دهی فوقبرای وزن ارخ ااسازفاریهمچنین  . مقیاتی سالااه رتبه یك را به خود اختصاص داده است.

 باشد.می ۸10.0

 وزن معیار نام معیار رتبه

 0.143 حاشیه سود عملیاتی 2
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 0.068 نسبت پرداخت سود 7

 0.062 نسبت قیمت به فروش 8

 0.06 نسبت قیمت به ارزش دفتری 9

 0.06 سهام شناور 9

 0.069 سرمایه ثبت شده 6

 0.107 سود)زیان( انباشته 5

 0.133 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 3

 0.167 نرخ رشد سود عملیاتی سالانه 1

 0.132 جریان خالص نقد عملیاتی 4

 درون زا ها بر اساس اقتصاد: وزن زیرشاخ 4جدول شماره 

مشخ  است بر اساس اقتصاد درون زا، ارخ رشد سود  4شماره همان طور که از جدول 

برای وزن  ارخ ااسازفاریهمچنین   مقیاتی سالااه  رتبه یك را به خود اختصاص داده است.

 باشد.می 740.0 دهی فوق

 وزن معیار نام معیار رتبه

 0.136 حاشیه سود عملیاتی 3

 0.066 نسبت پرداخت سود 7

 0.067 نسبت قیمت به فروش 6

 0.062 نسبت قیمت به ارزش دفتری 8

 0.061 سهام شناور 9

 0.06 سرمایه ثبت شده 10

 0.121 سود)زیان( انباشته 5

 0.149 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 2

 0.152 نرخ رشد سود عملیاتی سالانه 1

 0.125 جریان خالص نقد عملیاتی 4

 ها بر اساس دااش و فناوریوزن زیرشاخ  :5جدول شماره 
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مشخ  است بر اساس دااش و فناوری، ارخ رشد سود  مقیاتی  5شماره همان طور که از جدول 

 6۳0.0 برای وزن دهی فوق ارخ ااسازفاریداده است. همچنین  سالااه  رتبه یك را به خود اختصاص

 می باشد.

 وزن معیار نام معیار رتبه

عملیاتیحاشیه سود  2  0.147 

 0.075 نسبت پرداخت سود 6

 0.067 نسبت قیمت به فروش 7

70.05 نسبت قیمت به ارزش دفتری 10  

 0.065 سهام شناور 8

 0.061 سرمایه ثبت شده 9

 0.111 سود)زیان( انباشته 5

 0.134 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 3

 0.161 نرخ رشد سود عملیاتی سالانه 1

نقد عملیاتی جریان خالص 4  0.118 

 ها بر اساس هدف: وزن زیرشاخ 6جدول شماره 

مشخ  است بر اساس هدف، ارخ رشد سود  مقیاتی سالااه رتبه  6شماره همان طور که از جدول 

پس باشد. می 740.0 برای وزن دهی فوق ارخ ااسازفاریهمچنین یك را به خود اختصاص داده است. 

فردد و مابوی متغیرها به حذف می ثبت شده و اسبت قیمت به ارز  دفتریدر ممموع دو متغیر سرمایه 

سهم منتخب از کل  50ها روی برای فردآوری داده 0.047 نوان متغیرهای ایقی با ارخ ااسازفاری 

 شواد.های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ااتخاب میشرکت
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 اصلی های: وزن معیارها بر اساس زیرشاخص3شکل شماره 

 بندیخوشه

شرکت  50باشند، دیتاهای مربوط به حال در ادامه بر اساس متغیرهای فوق که منتخب هدف می

بندی معرفی شده، های خوشهبندی توسط رو منتخب بازار بورس ایران به  نوان ورودی جهت خوشه

 پذیرد.های ذیل یورت میبندی به رو آوری فردیده و خوشهجمع

 میااگین در جدول زیر آورده شده است. -به خوشه ها بر اساس رو  کیموادیر مربوط 

کالینسکی  دیویس بولدین سیلوئت 

 هاراباسز

 7.4821 0.5333 0.6085 2خوشه 

 91.8868 0.4134 0.8136 3خوشه

 117.9923 0.3718 0.8345 4خوشه

 259.8049 0.3018 0.9151 5خوشه
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 398.4288 0.2403 0.9388 6خوشه

 379.5794 0.2696 0.9118 7خوشه

 میااگین -: خوشه بندی با شاخ  ها با رو  کی7جدول شماره 

هر سه معیار مورد بررسی شش خوشه را به  نوان بهترین تعداد  7براساس اتایر جدول شماره 

های مورد بررسی در این مواله با استفاده از بندی شرکتکند. در جدول زیر خوشهها معرفی میخوشه

 میااگین آورده شده است. -کیرو  

خوشه  1خوشه شماره 

 2شماره 

خوشه 

 3شماره 

خوشه 

 4شماره 

خوشه 

 5شماره 

خوشه 

 6شماره 

-فباهنر-فاسمین-فولاژ

-تاصیکو-کاما-شسپا

-سیمرغ-زمگشا-زقیام

-خمهر-پکرمان-پکویر

-قنیشا-خبهمن-خفنر

-خراسان-قهکمت-قزوین

-سقاین-کلوند-شغدیر

-کسرا-سصفها-سشرق

-لخزر-تایرا-حفاری-وملی

-وتوصا-بالبر-بترانس

-حفارس-ولشرق-وبوعلی

 فرابورس-بساما

-شپنا فولاد فارس-فملی

-شبندر

-کچاد-کگل

-یسشپد

-وپارس

 -وبملت

 حکشتی

-خودرو

 خساپا

 وپاسار

 میااگین -: اتایر خوشه بندی با کی۸جدول شماره 

 خوشه بندی فازی
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در جدول زیر آورده  سیقوئتو  و ِ دیویس بولدین هاراباسز کالینسکیموادیر مربوط به معیارهای 

 شده است.

 سیلوئت دیویس بولدین کالینسکی هاراباسز 

 0.8777143 0.537543042 63.693 2خوشه 

 0.8135644 0.413434588 91.88 3خوشه

 0.8455393 0.339137143 102،000 4خوشه

 0.915113 0.301786025 260،308 5خوشه

 0.9387653 0.240324734 380،456 6خوشه

 0.8645641 0.260457015 343،251 7خوشه

 بندی با رو  فازی: خوشه۹جدول شماره 

خوشه  1خوشه شماره 

 2شماره 

خوشه 

 3شماره 

خوشه 

 4شماره 

خوشه 

 5شماره 

خوشه 

 6شماره 
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-شسپا-فباهنر

 -پکویر -زمگسا-کاما

-خبهمن-خفنر-خمهر

-قزوین-قنیشا

-کلوند-قهکمت

-سشرق-سقائن

-وملی-کسرا-سصفها

-وتوصا-بالبر-بترانس

-ولشرق-وبوعلی

-بساما-حفارس

-فملی-فرابورس

-شپنا-فولاد-فارس

-کچاد-کگل-شبندر

 -خساپا-خودرو-توبمل

 وپاسار

 فولاژ

 یحفار

 فاسمین

 

 پارس

 

 خراسان

 ریشغد

 کویتاص

 امیزق

 مرغیس

 پکرمان

 رایتا

 لخزر

 سیشپد

 یحکشت

 بندی با روش فازی: خروجی خوشه10جدول شماره 

هر سه معیار مورد بررسی شش خوشه را به  نوان بهترین تعداد  ۹براساس اتایر جدول شماره 

های مورد بررسی در این مواله با استفاده بندی شرکتخوشه 10کند.در جدول شماره ها معرفی میخوشه

 بندی فازی آورده شده است.خوشهاز رو  

مربوط به دو الگوریتم تکامقی  سیقوئتو دیویس بولدین و  هاراباسز کالینسکیدر ذیل موادیر 

 ها و رقابت استعماری آورده شده است.کقوای مورچه

 هاکلونی مورچهالگوریتم 

کالینسکی  دیویس بولدین سیلوئت 

 هاراباسز

 5.0208 1.3305 0.0597 2خوشه 
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 1.9253 1.8933 0.708- 3خوشه

 2.7169 1.3623 0.6854- 4خوشه

 3.4132 1.3307 0.4929- 5خوشه

 2.3457 1.3408 0.64- 6خوشه

 2.1658 1.3492 0.6434- 7خوشه

 کلونی مورچه هابندی با : خوشه11جدول شماره 

هر سه معیار مورد بررسی دو خوشه را به  نوان بهترین تعداد خوشه  11براساس اتایر جدول شماره 

های مورد بررسی در این مواله با استفاده از رو  بندی شرکتکند.در جدول زیر خوشهها معرفی می

 ها آورده شده است.الگوریتم کقوای مورچه

 1خوشه شماره 

خ

و

ش

ه 

ش

م

ا

ر

ه 

2 

-سقاین-کلوند-قهکمت-قزوین-قنیشا-خبهمن-خفنر-خمهر-پکویر-زمگسا-کاما-شسپا-فباهنر

-شپنا-فولاد-فارس-فملی-فرابورس-بساما-حفارس-ولشرق-وبوعلی-وملی-کسرا-سصفها-سشرق

-تاصیکو-شغدیر-خراسان-پارس-فاسمین-حفاری-فولاژ-وپاسار-خودرو-وبملت-کچاد-کگل-شبندر

 حکشتی-پدیسش-تایرا-پکرمان-سیمرغ-زقیام

ب

تر

ا
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ن

 س

با

ل

 بر

و

تو

 صا

خ

سا

 پا

ل

خ

ز

 ر

 هابندی کلونی مورچه: خروجی خوشه12جدول شماره 

 الگوریتم رقابت استعماری

کالینسکی  دیویس بولدین سیلوئت 

 هاراباسز

 5.0208 1.3305 0.0597 2خوشه 

 5.2835 1.1941 0.2092 3خوشه

 2.8511 1.3038 0.6466- 4خوشه

 1.8736 4.8673 0.6898- 5خوشه
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 2.7321 1.3396 0.6492- 6خوشه

 2.9959 2.293 0.6067- 7خوشه

 بندی با رو  رقابت استعماری: خوشه1۳جدول شماره 

هر سه معیار مورد بررسی سه خوشه را به  نوان بهترین تعداد  1۳براساس اتایر جدول شماره 

های مورد بررسی در این مواله با استفاده از بندی شرکتکند. در جدول زیر خوشهها معرفی میخوشه

 .رقابت استعماری آورده شده استرو  

خوشه 

 1شماره 
 2خوشه شماره 

خوشه شماره 

3 

 فباهنر

 شسپا

 کاما

 -قهکمت -نیقزو -شایقن -خبهمن -خفنر -خمهر -ریپکو -زمگسا

 -فرابورس-بساما -یومل -کسرا -سصفها -سشرق -سقائن -کلوند

 -خودرو -وبملت -کچاد -کگل -شبندر -شپنا -فولاد -فارس -یفمل

-کویتاص-ریشغد-خراسان-پارس -نیفاسم -یحفار -فولاژ -وپاسار

-خساپا-بالبر-بترانس-یحکشت-سیشپد-رایتا-پکرمان-مرغیس-امیزق

 لخزر

 یوبوعل

 ولشرق

 حفارس

 وتوصا

 بندی با رو  رقابت استعماری: خروجی خوشه14جدول شماره 

 

 نتيجه گيری

مطرح  1۳۸۹اقتصاد مواومتی در ایران اولین بار در دیدار کارآفرینان با رهبر ااولاب در شهریور سال 

اقتصاد مواومتی با هدف استفاده از توان داخقی و مواومت در  ،ها  قیه ایرانپس از تشدید تحریم. شد

های کقی سیاست ۹2بهمن رهبر ااولاب در . ها با ایماد کمترین بحران توییه شده استموابل تحریم

بازار سرمایه از ارکان ایقی هر . از سوی دیگر بند به مسئولان ابلاغ کرداد 24اقتصاد مواومتی را در 

اقتصاد و دماسنمی برای وضعیت اقتصادی هر کشور است. امروزه اوش محوری بازار سرمایه در 

زایش توان تولیدی و تحوق اهداف های کلان اقتصادی از جمقه رشد، پویایی و افروادهای آتی شاخ 
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در این مطالعه در ابتدا . اقتصادها در راستای دستیابی به وضعیت بهتر و کارآمدتر، بر کسی پوشیده ایست

های ایقی اقتصاد مواومتی بر اساس بیااات مواگ معظم رهبری معرفی و سپس متغیرهای استخراج شاخ 

اق بهادار را بر اساس اظر اخبگان بازار سرمایه با رو  شده از دستورالعمل پذیر  سازمان بورس و اور

که شامل متغیرهای حاشیه سود  مقیاتی، اسبت پرداخت سود، اسبت سقسقه مراتبی رتبه بندی شده است 

قیمت به فرو ، اسبت قیمت به ارز  دفتری، سهاگ شناور، سرمایه ثبت شده، سود)زیان( ااباشته، اسبت 

ارخ رشد سود  مقیاتی به سال قبل و جریان خال  ورود خروج وجه اود بازده حووق یاحبان سهاگ، 

باشد. این متغیرها در ادامه توسط اخبگان بازار امتیاز دهی شداد که با ا مال ااشی از فعالیت  مقیاتی می

 دهد که دو متغیررتبه بندی شداد. اتایر رتبه بندی اشان می 0.047رو  سقسقه مراتبی با ارخ ااسازفاری 

های مربوط به متغیرهای شواد. با استخراج دادهسرمایه ثبت شده و اسبت قیمت به ارز  دفتری حذف می

ها در ارگ افزار، شرکت منتخب از بازار بورس و فرابورس ایران و ورود این داده 50فوق الذکر، برای 

هو  مصنو ی  هایمیااگین، فازی، و رو  -های کلاسیکی چون کیبندی ااماگ فرفت. رو خوشه

 و دیویس بولدین هاراباسز کالینسکیهای ها و رقابت استعماری با استفاده از شاخ چون کقوای مورچه

های دهد که تعداد زیادی از شرکتبندی اشان میبکار فرفته شد. اتایر حایل از خوشه سیقوئت و

پذیرفته شده در بورس از اظر های دهد شرکتفیراد که اشان میمورد بررسی در یك خوشه قرار می

کنند. همچنین بر اساس اتایر های اقتصادی مواومتی ازدیك به یکدیگر و مشابه  مل میشاخ 

معیارهای ذکرشده، رو  کی میااگین بهترین  مقکرد را در چهار الگوریتم مورد بررسی داشته است. 

ری داشته باشد اما اتایر این تحویق هر چند که ااتظار می رود هو  مصنو ی در این موارد  مقکرد بهت

اشان می دهد در یورتی که دیتای مورد بررسی بسیار زیاد اباشد، رو  های کلاسیك اتایر بهتری 

داشته باشند. در اتیمه توییه می شود تحقیل فران و محووان با توجه به دیتای محدود موجود در بازار 

  ه قرار دهند.مالی ایران رو  های کلاسیك را بیشتر مورد توج

 منابع

(. مؤلفه های اقتصاد مقاومتی از دیدگاه 1395صفا، خسرو و دهقان، حبیب الله. )اسفندیاری 

 .1-14(، ص 2)3مقام معظم رهبری، فصلنامه مدیریت نظامی، 
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(.  تأثیر شاخص های منتخب 1396محسنی زنوزی، سید جمال الدین و صادق وند، بهزاد .)

-63(، ص 67)17اقتصادی ایران، فصلنامه علمی پژوهشی اقتصاد اسلامی، اقتصاد مقاومتی بر رشد 

39. 

 بر یتجار یهامیتحر یگذار اثر(. 1400پور، ابراهیم؛ عابد، بهاره و الفتی، سمیرا .)رحمان

. فصلنامه علمی راهبرد مدیریت بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ مختلف عیصنا در سهام شاخص

.161-176(، ص 3)9مالی.   

های عضو بورس بندی شرکتارائه مدل ترکیبی خوشه(. 1398آرانی، زهرا و محقر، علی. )صادقی

. ص سال هجدهم .نشریه علمی پژوهشی مدیریت فردا. های فراابتکاریرویکرد الگوریتم :بهادار تهران

18-3. 

قتصاد مقاومتی (. نقش بازار سرمایه در اجرایی کردن سیاست های ا1395صالحی فر، محمد. )

 .2557-2563، ص 10، مجموعه آثار و مقالات برگزیده دهمین کنگره پیشگامان پیشرفت. دوره

(. نقش بورس اوراق بهادار در تحقق سیاست های 1393نظرپور، محمدنقی و لطفی نیا، یحیی. )

 .49-70(، ص 11)1کلی اقتصاد مقاومتی، معرفت اقتصاد اسلامی. 

-شرکت سودآوریبینیپیشوبندیخوشه(. 1397حبیب زاده، ملیحه .)پور، محمدرضا و مهربان

 ـپژوهشی  C.2تصمیم درخت رویکرد با تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های فصلنامه علمی 

 .135-157ص  (،59)15. مطالعات تجربی حسابداری مالی

ها و مؤسسات مالی و بندی بانكارزیابی و خوشه(. 1396. )علیزاده زوارم، علی و پویا، علیرضا

(، ص 1)7. های مدیریت منابع سازمانیهای ترافیکی وبسایت، پژوهشاعتباری ایران بر اساس شاخص

206-189. 

دهمین کنفرانس . (بررسی و تحلیل وضعیت بازار سرمایه ایران )بورس(. 1400محمدی، رضا. )

 بین المللی پژوهش های نوین در مدیریت، اقتصاد و توسعه

 سودآوری بینی پیش و بندی خوشه( 1397مهربان پور، محمد رضا، حبیب زاده، ملیحه. )

فصلنامه علمی ـ ، 5C تصمیم درخت رویکرد با تهرانبهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای

 135-1 ص 59ـ شماره  15پژوهشی مطالعات تجربی حسابداری مالی ـ سال 

خوشه بندی (. 1399شیرازیان، زهرا، نیکومرام، هاشم، رهنمای رودپشنی، فریدون، ترابی، تقی. )

ی پژوهشی دانش سرمایهگـذاری فصلنامـه علم، نوسانات و عدم تقارن آن در بورس اوراق بهادار تهران

 وپنجم شماره سی،سال نهم

https://civilica.com/l/71736/
https://civilica.com/l/71736/
https://civilica.com/l/71736/
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خوشه بندی با توجه به شاخص های نقد شوندگی  (.1399احمدی، نگین السادات، شیخ، رضا. )

 پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه صنعتی شاهرودبر اساس ضریب تشابه تطابق نسبی ، 

بندی مشتریان بانك با استفاده از ارایه روش ترکیبی در خوشه (. 1399. )مهدیقنبری،  

(، 4)2، پژوهشنامه مدیریت و مهندسی صنایع  و تحلیل عاملی، means-kای الگوریتم دو مرحله

 .32-45ص 

های اقتصاد شاخص(. 1400. )غالمحسین، فرجیا و محمدرض،حاتمی؛ مرتضی ،محمودی

 .1-15ص (، 2)3فصلنامه مطالعات فقه اقتصادی، . ایخامنه اللهمقاومتی از دیدگاه آیت

های بهبود (. مروری نظام مند بر پژوهش1400یلوه، الهام؛ نوروزی، یعقوب و خطیر، اشکان. )

-556(،  ص 2)37اطلاعات، نامه پردازش و مدیریت بندی، پژوهشمیانه برای خوشه-الگوریتم کا
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